CAJA NOTARIAL

Notas a los estados contables
31 de diciembre de 2010

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA INSTITUCION

La Caja Notarial de Jubilaciones y Pensiomdenominada Caja Notarial de
Seguridad Social a partir de la sancion de la [¢37 de 20 de diciembre de 2001, es
una persona de derecho publico no estatal, crgada ley 10.062 de 15 de octubre de
1941, cuyo cometido es la cobertura de seguridaialspara los escribanos, los
empleados de escribanias, los empleados de laaksatide Escribanos del Uruguay y
los empleados de la propia Caja.

A partir de la vigencia de la ley 17.437 sgerpor las disposiciones de su nuevo
estatuto juridico.

En el marco de su cometido, la Caja sirve tpcgsnes de invalidez, vejez y
supervivencia, subsidios por expensas funebresjdiab por enfermedad y atencion
integral de salud. Cuenta ademas con un pante@h @amenterio del Norte, con una
biblioteca y con un centro de esparcimiento (Cataidliado) y presta subsidios para
la atencién médica en el exterior.

Las reservas técnicas del régimen de seguialsgue administra, se encuentran
aplicadas en inversiones financieras, inmob#griforestales y agropecuarias, y en
créditos personales a sus propios afiliados.

Atento a lo dispuesto en el articulo 5to. aléely 17.437, la Caja esta exonerada de
toda clase de impuestos nacionales y tributos tlpaentales por las actuaciones y
operaciones que realice, asi como por sus bienes.

De acuerdo al articulo 6to. de la citada norehd&stado no asume responsabilidad
pecuniaria alguna vinculada a la subsistencialrdgituto o a la financiacion de sus
obligaciones.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparadosuded®d a normas contables adecuadas
requeridas por la Ordenanza N° 81 del Tribunal dentas de la Republica sobre
Formulacion y Presentacion de Estados Contables.
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Esta ordenanza dispone tomar como fuente de naromasbles, por orden de prioridad,
las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal dentas de la Republica,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

c) las Normas Internacionales de Contabilidad emitmtasel Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

2.2 Criterio general de valuacion

Los activos estan valuados a sus respectvat®€ de adquisicion o produccion, con
excepcion de la Moneda Extranjera, Valores Puhlidosersiones Agropecuarias
(ganaderia y forestacion), e Inversion en inmuelbbasscuales estan valuados segun los
criterios que se explican en la Nota 3 sobre “@adgeespecificos de valuacion”.

2.3 Concepto de capital

El concepto de capital adoptado para detemmimsg resultados, es el de capital
financiero.

2.4 Moneda de cuenta

Los estados contables que se presentan retd@jdorma integral las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda, presentandaseifi@s reexpresadas en moneda de
poder adquisitivo de cierre de ejercicio.

Para realizar la reexpresion de los rubrdsinh@s en los estados contables se utilizo el
Indice General de los Precios del Consumo (l.Rl@horado por el Instituto Nacional de
Estadisticas del cual surge una variacion pamdceP@10 de 6,93%.

2.5 Definicion de fondos

Para la preparacion del Estado de Usos y Bsalg Fondos se utilizo el criterio de
fondos igual “Efectivo y Equivalente de Efectivodnsiderando a estos efectos como
equivalente de efectivo las “Disponibilidades” nes “Inversiones Temporarias”.

2.6 Criterio general de reconocimiento de Resultado

El criterio utilizado para el reconocimiente ths ganancias, es el de asociar las
mismas a la conclusién del proceso ganancial. Bqraste las pérdidas se asignan a
resultados de acuerdo al criterio general de ledgado.

La amortizacion de los bienes de uso e inkdegies calculada de acuerdo con los
criterios indicados en la Nota 3 i.
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El rubro “Resultado por desvalorizaciéon moriatanuestra el efecto de la inflacién
sobre las partidas monetarias o expuestas a ladpéd#l poder adquisitivo de la
moneda generados en cada uno de los ejercicios.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
Los criterios de valuacién aplicados pargoidscipales rubros de los estados fueron:
a) Cuentas en moneda extranjera (o reajustables)

Las operaciones en moneda extranjera se chwaatn arbitradas a moneda
nacional al tipo de cambio del dia de su real@aci

Los saldos al cierre de ejercicio de los adtiy pasivos en dodlares U.S.A. se
convirtieron a pesos al tipo de cambio billeteripéacario comprador a esa fecha (U$S
1=%20,103)

Los activos y pasivos en moneda reajustableidddles Indexadas, Unidades
Reajustables o Indice de los Precios del Consumo)akiaron al cierre de ejercicio
conforme al valor de las distintas unidades denteaue@ esa fecha, o a las que
correspondiere de acuerdo a las disposicionesamn#les.

Las diferencias resultantes de las variaciatestipo de cambio y de los otros
indicadores de reajuste se computaron como resgl@el ejercicio.

El siguiente es el detalle de las cotizaciomeslores de las monedas extranjeras o
unidades de cuenta con que principalmente opdnstélto: promedio anual y al cierre
de los estados contables:

2010 2009
Promedio Cierre Promedio Cierre
Ddlar (USA) 20,059 20,103 22,568 19,637
Ul 2,1390 2,0008
IPC 293,88 302,01 275,43 282,43

b) Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su vaarinal, considerando lo sefialado en
el literal a) cuando corresponde.

c) Inversiones temporarias
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Las cuentas bancarias figuran por los saldastenidos al cierre, expresando los
saldos en moneda extranjera y en moneda reajestaglin lo expuesto en el literal a)
de esta nota.

El Fideicomiso Financiero del Transporte Colvecen Ul se valia por su valor
nominal.

d) Créditos

Los créditos se presentan por su valor nomled saldos en moneda extranjera o
reajustable se reexpresan al cierre del ejercieiaatierdo al criterio expuesto en la nota
3a).

Se deduce de los saldos deudores la previsionl pesgo de incobrabilidad, la cual
es calculada de acuerdo a los siguientes criterios:

- 10% de los saldos de deudores por Facilidades Yag® deudores en Gestion
de Cobro.

- 100% de los intereses devengados en el ejercibie $os saldos de deudores en
Gestion de Cobro.

- 12,5% de los saldos de Préstamos sin garantiacogahtrasos mayores a 3
meses y hasta 6 meses.

- 25% de los saldos de Préstamos sin garantia reatc@msos mayores a 6 meses
y hasta 12 meses.

- 50% de los saldos de Préstamos sin garantia reabitasos mayores a 12
meses.

e) Bienes de cambio
Para la valuacion de los Bienes de Cambialsptaron los siguientes criterios:
- Bienes de Cambio Forestales

Las Plantaciones se vallan en funcion de la tasdémnica que sirve de base
para la contratacion del seguro con el Banco dgerss del Estado;

El incremento de valor producido como consecueteiarecimiento de natural
de las plantaciones y de los cambios de precida dedera se consideran una
utilidad diferida hasta tanto se tenga una raz@nebiteza de que concluira el
proceso ganancial de acuerdo a lo explicitado &ota 2.6.

- Bienes de Cambio Ganaderos
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Los semovientes, se vallan por su valor neto dbzaeen al cierre del
ejercicio.

f) Otros bienes

Las existencias de papel para produccion gelpwmminativo de uso profesional se
presentan a su valor de adquisicion expresado a&daode cierre de acuerdo con el
criterio explicado en la nota 2.4.

g) Inversiones financieras a largo plazo
Los valores publicos se valuan de la siguiémtaa:

Bonos del Tesoro, por su cotizacion sin cupGfadha de cierre en la Bolsa de
Valores de Montevideo,

Notas del Tesoro y del BCU en Ul, Bonos en pegjostables por Ul y
Fideicomiso Financiero Fondo de Inversion Departdgaieen Ul, la cotizacion
surge de prorratear la diferencia entre el valocatapra y el valor nominal, por
los meses faltantes para el vencimiento.

Para todos los activos financieros se considgei@rresponde, lo indicado en el
literal a) de esta nota.

Los intereses devengados a cobrar a la fechdalehce se computan en el
capitulo de Créditos.

h) Otras inversiones a largo plazo
- Inversiones en inmuebles

Manteniendo un criterio consistente con el ejeocasiterior el valor neto de los
inmuebles refleja el valor de tasacion de los msrha diferencia entre el valor
determinado de acuerdo con el criterio explicaddaenota 2.4 y el valor de
tasacion, se contabilizé en el Patrimonio acreditaia Reserva Voluntaria de
Inmuebles.

- Inversiones inmobiliarias, forestales y ganaderas

Se presentan anexos con los Estados de Situactdmétdal y Estados de
Aumentos y Disminuciones de estas inversiones.

- Foresur G.l.E
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Corresponde al valor de la inversion en una asidciazon un grupo de interés
econdémico para exportacion de madera. El saldcadmuénta comprende los
montos invertidos en el grupo en concepto de daataones en efectivo (U$S
3.000) y en créditos por reliquidaciones de predes/enta, dispuestas por la
Asamblea de FORESUR.

En atencion a lo dispuesto en la clausula cuaittzaterenio suscrito entre la
Caja Notarial y FORESUR, el citado grupo resohi@& de mayo de 2004,
rescindir el vinculo con este Instituto por ven@nto del plazo contractual.
Como consecuencia de ello, se iniciaron gestiongs @ grupo para obtener
una compensacion por las contribuciones al fondeeslerva (2% de las ventas)
y demas capitalizaciones.

i) Bienes de Uso

Valuacion

Los bienes de uso figuran a sus valores delisidgpn netos de amortizaciones
acumuladas, reexpresados de acuerdo a lo menoi@math nota 2.4. Los inmuebles
urbanos y rurales afectados al uso, se valuanfemtea descripta en el literal anterior.

Amortizaciones

Las amortizaciones se calculan linealmenteestas valores revaluados al cierre del
ejercicio. Las mismas son cargadas al Estado deltRéss utilizando porcentajes fijos
sobre los valores antes referidos, calculados séglnda util estimada para cada
categoria, a partir de la fecha de su incorporadién vidas Utiles estimadas para cada
categoria son las siguientes:

« Inmuebles urbanos (construcciones) 50 afos
* Inmuebles rurales (construcciones) 33 afios
e Alambrados 20 afos

* Magquinaria agricola y vehiculos 10 afos
* Muebles y equipos de oficina 10 afios
* Equipos de computacion y software 5 afios

j) Pasivo y previsiones

Los pasivos estan presentados por su valoinabmomando en consideraciéon lo
indicado en literal a) de esta nota. Se incluyeplgrasivo las provisiones por concepto
de retribuciones personales, cargas y beneficidalss.

k) Cuentas de orden

Los valores notariales corresponden al stadknebres y sellados que no entraron en
circulacion, presentados por su valor nominal.
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Los documentos recibidos en garantia de mamnigmo y/o cumplimiento de ofertas
se exponen por su valor nominal, reexpresado eredaonacional en las condiciones
indicadas en el literal a) de esta nota.

[) Patrimonio

El Patrimonio, de acuerdo a lo que surgsieriterios de valuacion explicados en las
notas anteriores esta expresado en su corgmaoneda de poder adquisitivo de cierre de
ejercicio.

Individualmente los rubros de Resebhe&gales y Reglamentarias, se mantienen en sus
valores nominales historicos. Por su parte, la teuette revaluacion de activos
corresponde a la contrapartida de las reexpresioo@sables de inmuebles, bienes de
uso, bienes de cambio y otros bienes realizadaa eeimicio del ejercicio 2003.

La reexpresion del Patrimonio Inicial se maesh el rubro Ajustes por Inflacion en el
capitulo Ajustes al Patrimonio.

NOTA 4 - Inversiones Temporarias

BANCO/EN MONED | MON — EXTR O| TIPO DE MONEDA

TIPO DE INVERSION CUSTODIA EN A REAJUSTABLE.| CAMBIO NACIONAL
Bonos y Notas en Ul BCU Ul 204.580.603,18] 2,1390 437.597.910,20
Letras $ BCU $ 97.780.067,95 97.780.067,95
Letras Ul BCU ul 18.026.733,38] 2,1390 38.559.182,70
Fideicomisos Ul BVM ul 2.615.708,83] 2,1390 5.595.001,19
Oblig. Negociables Conaprole BVM Us$s 23.000,00 20,103 462.369,00
579.994.531,04

NOTA 5 - Inversiones financieras a largo plazo

Los saldos de este capitulo del activo sdldetan un anexo.

NOTA 6 - Bienes de Uso y Otras Inversiones

Se adjunta el cuadro de Bienes de Uso, Inteewibinversiones en Inmuebles y
Amortizaciones de estos activos al 31 de diciendlere010, se presentan por separado
los cuadros que corresponden a las inversioneshiliar@as, forestales y ganaderas. En
dichos cuadros se exponen los valores reexpreshdtss activos, de acuerdo con la
nota 2.4 y la Revaluacion voluntaria de inmuebkggersion.
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NOTA 7 - Intangibles

CAJA NOTARIAL

Los Gastos de Organizacion y Gastos de Cestan eompletamente amortizados.

NOTA 8 - Posicién en délares americanos y en unidad indexadas

Posicion en délares americanos

SALDO EN
DESCRIPCION ggILDA(;Eg T.C. MONEDA
NACIONAL
Disponibilidades 886.181,98 20,103 17.814.916,34
Inversiones Temporarias 23.000,00 20,103 462.369,00
Créditos 1.414.958,92 20,103 28.444.919,17
Inversiones Financieras 6.723.650,06 20,103| 135.165.537,16
Créditos no corrientes 307.724,92 20,103 6.186.194,07
ACTIVO 9.355.515,88 20,103| 188.073.935,74
Deudas Diversas 32.015,10 20,103 643.599,56
PASIV O 32.015,10 20,103 643.599,56
POSICION MONETARIA NETA 9.323.500,78 20,103] 187.430.336,18
Posicion en unidades indexadas
SALDO EN
DESCRIPCION SALDO EN UI T.C. MONEDA
NACIONAL
Inversiones Temporarias 225.223.045,39 2,1390 481.752.094,09
Créditos 17.466.004,47 2,1390 37.359.783,56
Inversiones Financieras 961.464.560,22 2,1390( 2.056.572.694,31
Créditos no corrientes 3.095.864,22 2,1390 6.622.053,57
ACTIVO 1.207.249.474,30 2,1390( 2.582.306.625,53
PASIV O - 2,1390 -
POSICION MONETARIA NETA 1.207.249.474,30 2,1390( 2.582.306.625,53

NOTA 9 - Reservas y superavit del ejercicio

Los saldos de las Reservas Legales (Fonddidexa Vejez y Sobrevivencia —
I.V.S.- y Fondo Sistema Notarial de Salud — S.N.,S.-de las Reservas Voluntarias
(Fondo de Atencion Médica en el Exterior, ResermeviBion y Fondo de Autoseguro
por Prevision de Incendios Forestales) expresasitaacion luego de distribuido el
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superavit del ejercicio, ($ 128.303.127,38) segsulta del Estado de Evolucién del
Patrimonio.

De acuerdo a lo dispuesto en el ler. incidoade 28 de la Ley 17.437, que se
transcribe,” la Caja Notarial, con los saldos de fondos del sistema de invalidez, vejez y
sobrevivencia (contribuciones previstas en el literal B del art. 24 de la presente ley menos prestaciones
y gastos de administracion), generados a partir de la vigencia de esta ley, solo podrd realizar las
inversiones previstas en el articulo 123 de la Ley 16.713 de 3 de setiembre de 1995 y sus
modificativas...”

Durante el ejercicio 2010, los saldos de fendel sistema IVS resultaron ser
negativos en la suma de $ 108.238.146,02, poudéorgp corresponde incrementar la
cartera especifica dentro de las inversiones fireax del Instituto afectadas a la
“Reserva art. 28 Ley 17437” dentro del capituledteas Legales del Patrimonio.

NOTA 10 — Contingencias
- Reserva de Prevision

La Caja Notarial mantiene un esquemaudeaseguro sobre las construcciones
de los inmuebles rurales y del Pantedn del Notariadbre los bienes muebles de los
establecimientos forestal y ganadero (excepto &sculos) y sobre el valor de las
plantaciones forestales. Para ello constituyé laeRe de Previsién y el Fondo para
Autoseguro de Plantaciones Forestales como fomgosobertura. Estas reservas tienen
como cometido respaldar eventuales pérdidas porsiragstros en los bienes no
asegurados; b) dafos en las plantaciones forestaleésdemnizados por la pdliza
contratada.

Por su parte, para los inmuebles urbanoseenistseguro de incendio y adicionales
contratado con el Banco de Seguros del Estado.

- Contingencias no contabilizadas

A la fecha de cierre del ejercicio existen saguientes demandas contra la Caja
Notarial, las cuales, no han sido contabilizadas\c@asivo por entender que las
mismas no implican una obligacién cierta.

1) Juan José Quagliata ¢/ Caja Notarial. Demandandéacion contra resolucion de

Directorio que desestima recurso de revocacionradatresolucion de dicho Cuerpo

que constituyo titulo ejecutivo por $ 2.764.763 @Xte juicio se encuentra suspendido
de comun acuerdo y el Escribano suscribié un caoy@ar su deuda de aportes).

2) Maria del Huerto Sanchez Franscini ¢/ Caja Naita€itacion a conciliacion por
cobro de pesos y dafios y perjuicios, derivadosedelucion de Directorio que no
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accede a solicitud de jubilacién por incapacidadntd: $ 1.690.000. (Se estima que no
habra de proseguir con el accionamiento).

3) Esther Guadagna c/ Caja Notarial. Citacion ecitiagion por dafios y perjuicios y
dafio moral por incumplimiento de relacién contrattFarmacia del Notariado).
Monto: US$S 400.000 e iliquidos. (Se estima que rmbré de proseguir con el
accionamiento).

4) Silvia Kryzanowski ¢/ Caja Notarial. Demanda ateulacion contra resolucion de
Directorio que dispone la suspension en el gocketeficios referidos a la Biblioteca
del Instituto y a las prestaciones de salud. Netzomonto. (El juicio esta suspendido
de comun acuerdo por las partes, la escribana alon@uda que dio lugar a la
mencionada suspension de beneficios y dicha médedi@vantada).

5) Susana Blanco Zamora c/ Caja Notarial. Citaa@omlonciliacion por dafios y

perjuicios derivados del no reconocimiento, a lestes de la aportacion a la Caja, de
sentencia que fij6 honorarios de la escribana (maetlamado $3.000.000 - la
audiencia de inatil conciliacién tuvo lugar el 18 charzo de 2009, no habiéndose
recibido demanda alguna con posterioridad a es@aeon).

6) Rossina Merello ¢/ Caja Notarial. Accion de institucionalidad respecto del art. 40
de la Ley 17.437 (No consta monto).

7) Alicia Rienzi Fernandez y Juan José QuagliateCaja Notarial. Demanda de
anulacion contra resolucion de Directorio que recenos servicios prestados por Sra.
Rienzi en su relacién laboral con el Esc. Quagliedguiriendo que se categoricen
nuevamente las tareas cumplidas por ella, se mdiqulas deudas y se declaren
prescriptos intereses y sanciones (No consta monto)

8) Silvana Chinazzo c/ Caja Notarial. Demanda delaaidn contra resolucion de
Directorio que dispone el cese de la relacion lalbde la actora como empleada del
Instituto (No consta monto).

9) Washington Freire Doldan c/ Caja Notarial. Dedsde anulacion contra resolucion
de Directorio que no acogio la solicitud de recamdento de servicios efectuada por el
Sr. Washington Freire (No consta monto).

10) Horacio Antunez c/ Caja Notarial. Demanda labate ex trabajador de la
Forestacion del Instituto, por haberes que entisede adeudan por licencia no gozada,
salario vacacional, indemnizacion por despido ytanplor omision de pago. Monto
reclamado: $ 53.963,25.

NOTA 11 — Informacion Actuarial
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Conforme a lo dispuesto por los numerales 2.3 al@ )& Ordenanza No. 82 del
Tribunal de Cuentas de la Republica de 6 de octudr2004, se adjuntan como anexos
los Cuadros Nos.1, 2, 4 y 5 con informacion referencantidad de afiliados activos y
demas beneficiarios de pasividades al 31 de digieré 2010 estratificados por cada
categoria de afiliacion y por tramos de edadespsto mensual de las prestaciones a
diciembre de 2010; a la cantidad estimada de ddiiaactivos y pasivos por el periodo
2011 — 2035 en términos absolutos y relativos; yc@dto proyectado para las
prestaciones de pasividad durante el mismo pereslocomo su valor actuarial
presente.

A su vez, en el cuadro No. 3 se expone: i) el tdalactivos netos al 31 de
diciembre de 2010; ii) el valor actuarial presesedas prestaciones prometidas para el
periodo 2011 - 2035; iii) el déficit resultante Pemenos ii); iv) el valor actuarial
presente de los aportes de los afiliados pararelqe2011 — 2035.

Cabe sefalar que el sistema de financiamiento slepdaividades de Caja
Notarial no es de capitalizacion pura; por tanteaéor de los activos netos al cierre del
ejercicio (i) no tiene porque ser suficiente paraobertura del valor presente de las
prestaciones prometidas (ii). En efecto, el equdib suficiencia del sistema se alcanza
con las contribuciones de los activos, tal comodpugpreciarse en el propio Cuadro
No.3.

La informacion que se presenta fue elaborada efi@l2007 por el Centro de
Investigaciones Econdmicas (CINVE) para el Sisted@ Invalidez, Vejez y
Sobrevivencia (1.V.S.) de la Caja Notarial

En particular, la tasa de descuento aplicada mambtencién de los valores
actuariales presentes de las prestaciones y dgptotes es de 2,018% anual, y refleja
la tasa de rentabilidad promedio estimada de ldvosc netos en la proyeccion
financiera del Sistema I.V.S. (Escenario Base)

NOTA 12 — Inversiones — tasas de rentabilidad

Atento a lo dispuesto en el articulo 26° de lalléyl37 de 20 de diciembre de
2001, se informan las tasas de rentabilidad anealasd inversiones de reserva del
Instituto al cierre del ejercicio, calculadas ees@s uruguayos reajustados por IPC:

Financieras (incluye préstamos) 5.17%
Inmobiliarias (urbanas) 43.79%
Forestales (no incluye inmuebles)  10.98%

Ganaderas (no incluye inmuebles) 43.09%
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Nota 13 - Administracion del riesgo financiero
13.1 General

Como resultado del curso normal de los negociopsraziones del Instituto
surgen exposiciones a riesgo de crédito, riesdmdielez y riesgo de mercado.
En esta nota se presenta informacion respecto deplasicion de la Caja Notarial de
Seguridad Social (CNSS) a cada uno de los riesgascionados, los objetivos, las
politicas y los procedimientos para medir y adniarsel riesgo y la administracion del
capital por parte del Instituto.
La Direccion de CNSS es responsable de establesgrgrvisar las politicas de gestion
de riesgos del Instituto. Regularmente se revisgnnhiismas a fin que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en lagagadies del Instituto.

13.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que afilidoeneficiario (préstamos) o
contraparte incumpla en sus compromisos de pagsando una pérdida financiera al
instituto.

Créditos

La gerencia ha definido politicas de crédito queniten monitorear este riesgo
de forma continua. La gerencia espera un corregtoportamiento crediticio y los
eventuales incumplimientos estan cubiertos razenadahte por las previsiones
existentes. La base de clientes estd atomizada af@erfuo una concentracién
significativa del riesgo de credito.
La CNSS tiene procedimientos y politicas claramestablecidas para la concesiéon de
préstamos, haciéndose un analisis individualizadardecedentes en el mercado.
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Riesgo de crédito

Disponibilidades (bancarias)
Créditos

Exposicién por tipo de crédito

Aportes Diciembre

Deudores por Aportes

Deudores por Préstamos
Deudores por Facilidades de Pago
Deudores SNS

Otros

Cobertura de créditos

Aportes Diciembre

Deudores por Aportes

Deudores por Préstamos
Deudores por Facilidades de Pago
Deudores SNS

Otros

Aportes Diciembre

Deudores por Aportes

Deudores por Préstamos
Deudores por Facilidades de Pago
Deudores SNS

Otros
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Dic-10 Dic-09
105.532.608 117.837.192
224.851.035 206.627.548
330.383.643 324.464.740

Dic-10 Dic-09
102.188.264 90.037.601

24.749.430 7.649.913

35.073.264 43.201.928

7.737.760 13.525.005

5.648.749 5.531.334
151.641.832 136.719.368
224.851.035 206.627.548

Dic-10 Prevision
102.188.264 -

63.303.814 (38.554.384)

43.713.727 (8.640.463)

22.740.396 (15.002.636)

5.648.962 (213)

49.578.131 (124.563)
287.173.294 (62.322.259)
184.985.030 (62.322.259)

Dic-09 Prevision

90.037.601

39.604.378 (31.954.465)

52.335.759 (9.133.830)

30.959.195 (17.434.190)

5.535.315 (3.981)

46.788.432 (106.666)
265.260.680 (58.633.132)
175.223.079 (58.633.132)
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13.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la CN8&entre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con sus pasivosidieeos. La gerencia Financiera
administra la liquidez para asegurar, tanto consopsssible, que el Instituto va a tener
suficiente liquidez para hacer frente a sus obiayees, bajo condiciones normales, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o a riesgo detaféa reputacion de la CNSS.

Si analizamos el mencionado riesgo para el ejerdfill, vemos que existen
indices como el de “Razéon Corriente “que muestrahajo nivel de riesgo.

La razon corriente indica la capacidad que tieramaresa para cumplir con sus
obligaciones financieras, deudas o pasivos a @batm.

Razé6n Corriente = Activo Corriente / Pasivo Corrien te
22.14 =1.003.124.639 / 45.963.309

Riesgo de liquidez

Dic-10 Hasta 1 afio 1 a 3 afos Mas: de 3
afios
Deudas por prestaciones 1.110.440 1.110.440 -
Deudas fiscales 26.400.689 26.400.689 -
Deudas diversas 18.787.951 18.458.180 329.771 -
46.299.080 45,969.309 329.771 -
Dic-09 Hasta 1 afio 1 a 3 afios MaSN de3
afios
Deudas por prestaciones 590.363 590.363
Deudas fiscales 26.263.222 26.263.222 -
Deudas diversas 19.910.811 19.910.811 -
46.764.396 46.764.396 - -

13.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que cambiossepréxios del mercado, tales
como el tipo de cambio y la tasa de interés, puedactar los resultados de la Caja
Notarial de la Seguridad Social. El riesgo de nawceomprende tres tipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de intetEes riesgos de precio. El objetivo
de la administracion es manejar la exposicion ahaidesgo manteniéndolo en
parametros aceptables y optimizando el retorno.

Riesgo de moneda
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La CNSS incurre en riesgos de moneda extranjerprestacion de servicios,
compras y préstamos financieros denominados endasrdiferentes al peso uruguayo.
La moneda que origina principalmente este riesg@leddlar estadounidense. Este
riesgo es monitoreado de forma de mantener la @ippsal mismo en niveles
aceptables para el Instituto.

Riesgo de tasa de interés

Este factor se origina por los activos y pasivoaricieros, asociado a las tasas
de interés pactadas.
La CNSS no posee pasivos financieros, por lo gei¢alsas de interés solo impactan en
la rentabilidad mayor o menor de nuestras inveesidimancieras.

Administracion de capital

La politica del Directorio es mantener una baseagstal solida de manera de
conservar la confianza de los afiliados, los aweexly el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro de los diferentes negocios queti@ea 0 vaya a gestionar el Instituto.
No hubo cambios en el enfoque de la CNSS parantenggtracion de capital durangé
afo.
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